
Rendimenti lordiCOMPARTO AZIONARIO

Categoria del comparto: Azionario.

Finalità della gestione: La gestione risponde alle esigenze di un soggetto che ricerca rendimenti più 
elevati nel lungo periodo ed è disposto ad accettare una maggiore esposizione al rischio, con una certa 
discontinuità dei risultati nei singoli esercizi, o è molto distante dal pensionamento.

Garanzia: assente.

Orizzonte temporale:  lungo periodo (oltre 10 anni dal pensionamento).

Politica di investimento: 
Politica di gestione: le disponibilità del comparto sono investite in misura prevalente in strumenti 
finanziari negoziati nei mercati regolamentati indicati dalla normativa vigente e negli altri mercati 
regolamentati presenti nell’elenco redatto da Assogestioni, reperibile sul sito www.assogestioni.it. La 
politica di gestione prevede una composizione bilanciata del portafoglio diversificata nelle seguenti 
classi di attività finanziarie: azioni (circa il 70%) obbligazioni e liquidità (circa 30%). È attivato un 
meccanismo di ribilanciamento dell’asset allocation volto a preservare nel tempo la composizione 
sopra indicata. L’obiettivo di gestione del comparto consiste nel massimizzare il rendimento del por-
tafoglio compatibilmente con il profilo di rischio espresso dal benchmark complessivo del comparto, 
adottando una politica gestionale che garantisca una adeguata diversificazione degli investimenti ed 
un sistematico controllo dei rischi assunti. Il gestore attua una politica di tipo attivo rispetto al bench-
mark assegnatogli, coerente con il mandato conferitogli e con l’obiettivo di gestione del comparto.
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Strumenti finanziari: Le risorse del comparto possono essere investite negli strumenti contemplati 
nel DM n. 166/2014, nel rispetto limiti ivi previsti. L’utilizzo di OICVM sarà consentito inizialmente fino 
al 100% del mandato e potrà essere ridotto in funzione delle dimensioni del patrimonio del compar-
to. Inoltre è ammesso l’investimento in titoli di debito e altre attività di natura obbligazionaria, titoli 
azionari prevalentemente quotati su mercati regolamentati, OICR (in via residuale) inoltre è previsto il 
ricorso a derivati. È consentito l’impiego di contratti futures e opzioni su titoli di Stato, tassi di interes-
se dell’area OCSE e su indici azionari dei paesi OCSE, strumenti di mercato monetario ed operazioni 
di pronti contro termine in euro, currency swap, e forward sulle valute (dollaro statunitense, dollaro 
canadese, dollaro australiano, dollaro neozelandese, yen, sterlina, franco svizzero, corona svedese, co-
rona norvegese e corona danese). L’investimento in tali strumenti è a discrezione del gestore in un’otti-
ca di efficiente gestione del patrimonio affidato in gestione.

Categorie di emittenti e settori industriali: obbligazioni di emittenti pubblici e privati con rating 
medio-alto (tendenzialmente investment grade). Gli investimenti in titoli di natura azionaria sono 
effettuati senza limiti riguardanti la capitalizzazione, la dimensione o il settore di appartenenza della 
società.

Area geografica di investimento: prevalentemente area OCSE; è previsto l’investimento residuale in 
mercati dei Paesi Emergenti.

Rischio cambio: la valuta di riferimento è l’Euro, il rischio di cambio è gestito attivamente nei limiti 
massimi previsti dal dm.166 del 2014.

Sostenibilità: il comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche am-
bientali o sociali o ha come obiettivo investimenti sostenibili.
 
Benchmark: 
21% MSCI World Net TR EURO MSDEWIN	
9% MSCI Emerging Markets Net TR EURO MSDEEEMN	
40% MSCI World 100% Hedged to EURO Net TR MXWOHEUR	
30% Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index_Euro Hedged LEGATREH
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ANNO MESE VALORE QUOTA

2026

gennaio 13,012

febbraio 13,165

marzo 12,725
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dicembre
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2023 4,95%

2024 12,05%
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2026 -1,03%
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Rendimento netto annuo cumulato rolling

-5%

-0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

Inizio anno 1 anno 3 anni

29,37%

10,41%

-1,03%

NETTO ANNUO ROLLING

PERIODO Netto annuo rolling

Inizio anno -1,03%
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