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1. RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CONSUNTIVO  

DEL 31.12.2013 DI  PREVIAMBIENTE  

  

 
Il bilancio consuntivo del 2013 del Fondo Previambiente e la presente relazione sulla gestione sono 

state redatte dall’Organo di Amministrazione del Fondo Pensione in conformità con le disposizioni 

previste dalla attuale normativa. Nella nota integrativa sono riportati un bilancio complessivo, il 

bilancio del comparto bilanciato e il bilancio del comparto garantito. I costi ed i ricavi sono stati 

ripartiti sia sul comparto bilanciato sia sul comparto garantito, quando sia stato possibile individuare 

in modo certo il comparto di pertinenza.  

In caso contrario sono stati ripartiti in proporzione alle entrate associative dell’anno. 
 

1. a) BILANCIO COMPLESSIVO 
 
Per quanto riguarda lo stato patrimoniale del bilancio complessivo, non distinto per singoli comparti, 

il totale delle attività al 31.12.2013 nella fase di accumulo ammonta a € 702.304.528 mentre al 

31.12.2012 era pari a  € 610.712.089. Il totale delle passività  variano  da a € 16.026.165 al 31.12.2012 

a €. 17.273.726 al 31.12.2013. Pertanto l’attivo netto destinato alle prestazioni al 31.12.2013 è pari ad 

€ 685.030.802 contro € 594.685.924 al 31.12.2012. 

I conti d’ordine, relativi ai contributi da ricevere ammontavano al 31.12.2012 a € 24.689.227 mentre 

al 31.12.2013 sono € 29.010.341. comprensivi di €. 1.574.644 relativi al ristoro posizione e degli 

interessi di mora.  dei quali ad oggi sono da riconciliare contributi pari ad € 17.959.453. Pertanto sono 

stati riconciliati contributi pari ad €. 11.050.888. 

L’ importo complessivo dei contributi da ricevere si riferisce anche per €. 7.507.979 a liste di 

contribuzione pervenute nel mese di gennaio 2014 ma con competenza dicembre 2013. 

Conformemente al principio generale stabilito dalla Commissione di Vigilanza tali contributi 
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confluiranno tra le entrate nel mese di incasso. 

Il bilancio 2013 si chiude con n. 1.167 aziende aderenti e n. 49.083; contro n. 1.135 aziende aderenti 

n. 49.202 iscritti al 2012. 

Pertanto si registra un andamento che può essere definito non negativo se si tiene conto della attuale 

situazione della previdenza complementare e degli altri fondi pensione.  

Infatti nel corso del 2013 gli iscritti al sistema dei fondi pensione negoziali sono diminuiti di oltre 

l’1,2% complessivo a favore dei PIP o per mancanza del turn-over. La tenuta sostanziale di 

Previambiente è dovuta anche alla forte attività di comunicazione sviluppata nel corso dell’anno. 

Previambiente si è attivato per applicare l’art. 8 comma 9 dello statuto relativo al ritardato o omesso 

versamento al fine di ottenere il ristoro delle posizioni degli aderenti e gli interessi di mora per il 

fondo pensione. I risultati  ottenuti sono discreti infatti nel corso del 2013 il fondo pensione ha 

incassato per interessi di mora e € 26.010,32 contro 9.513,79 del 2012 e euro 68.760,28 di ristoro 

posizione contro 11.938,25 del 2012. 

Il fenomeno dei contributi da riconciliare che condiziona l’erogazione delle prestazioni e che richiede 

un continuo “dialogo” con le aziende per sostenerle nella corretta modalità dei versamenti dei 

contributi, è sempre monitorato dal Fondo Pensione e vanno evidenziati in tal senso ulteriori 

miglioramenti rispetto all’anno precedente. Infatti i contributi da riconciliare ammontano al 

31.12.2013 ad € 5.100.177 pari allo 0,75% dell’attivo netto destinato alle prestazioni contro € 

5.043.493 del 2012 equivalenti allo 0,85%. Si tratta di un risultato che vede diminuire l’incidenza del 

non riconciliato sul patrimonio grazie alla attività del Fondo Pensione.  

Per quanto riguarda il conto economico complessivo i contributi per le prestazioni conferiti al 

31.12.2013 ammontano ad € 88.321.630 contro € 87.559.165 del 2012. Pertanto si registra un leggero 

aumento costante del flusso contributivo annuo. 
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Tale dato è molto importante perché è ottenuto da una diffusa opzione di aumento della 

contribuzione da parte degli aderenti che testimoniano la fiducia verso Previambiente. 

Tuttavia l’aumento pari ad €. 34.417.724 delle uscite per prestazioni (anticipazioni, riscatti etc.) nel 

2013 contro €. 30.004.987 del 2012 ha comportato una diminuzione del saldo della gestione 

previdenziale rispetto al 2012. 

Ciò dimostra quanto le prestazioni abbiano una tendenza all’aumento in termini numerici e sia 

soprattutto per gli importi di ciascuna di esse. Tale tendenza era già in atto dal 2012 ed è per questo 

che il CdA di Previambiente ha deciso di utilizzare il service amministrativo per tale attività 

mantenendone, in ogni caso il controllo. Pertanto il saldo della gestione previdenziale ammonta al 

31.12.2013 ad € 53.927.337 contro €. 57.559.637 al 31.12.2012. Il risultato positivo della gestione 

finanziaria sia del comparto bilanciato sia del comparto garantito ha consentito di ottenere un 

margine della gestione finanziaria pari a € 40.674.108 al 31.12.2013 contro € 44.919.760 al 

31.12.2012 pertanto la variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni al 31.12.2013 è pari ad €. 

90.344.878 contro €. 97.960.047 al 31.12.2012. 

La gestione finanziaria, alla  data del 31.12.2013, presenta posizioni in portafoglio evidenzianti 

situazioni di conflitto di interesse come dettagliatamente rappresentati in nota integrativa, per €. 

3.884.344 per il comparto bilanciato e  €. 1.364.669 per il comparto garantito, identificate in base 

all’art. 7 del D.M. 703/96. Nel corso del 2013 si sono verificate le seguenti operazioni in conflitto 

d’interesse, così come definite nel sopra richiamato art. 7 del D.M. 703/96,  oggetto di comunicazioni 

all’Autorità di Vigilanza:  

MESE COMPARTO GESTORE TITOLO ISIN SEGNO QUANTITA' CONTROVALORE MOTIVO 

GENNAIO GARANTITO PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 ACQUISTO 804 -       37.198,00  BANCA DEPOSITARIA 

 
 

PIONEER SGR ALLIANZ HOLDING AG DE0008404005 ACQUISTO 368 -       38.706,81  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR SIEMENS AG DE0007236101 ACQUISTO 148 -       11.991,60  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 11.364 -       36.421,18  AZIENDE CONTRIBUTRICI 
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MESE COMPARTO GESTORE TITOLO ISIN SEGNO QUANTITA' CONTROVALORE MOTIVO 

 
 

PIONEER SGR 
FINMECCANICA FNCIM 

8,125 12/2013 
XS0402476963 VENDITA -250.000       267.102,74  

TITOLO COLLOCATO DA 
SOCIETA' DEL GRUPPO 

 BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 234.055 -    351.691,23  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 ACQUISTO 380.187 -    278.712,47  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA BNP PARIBAS FR0000131104 VENDITA -50.326   2.345.455,83  BANCA DEPOSITARIA 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 3.421 -       30.603,94  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
FEBBRAIO GARANTITO PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 ACQUISTO 570 -       25.692,54  BANCA DEPOSITARIA 

 
 

PIONEER SGR ALLIANZ HOLDING AG DE0008404005 ACQUISTO 261 -       26.773,58  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR SIEMENS AG DE0007236101 ACQUISTO 105 -         8.156,80  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 8.061 -       24.345,07  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR UNICREDIT SPA IT0004781412 ACQUISTO 36.185 -    156.323,61  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -28.529         83.517,21  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -12.398         33.454,89  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 BILANCIATO SSGA 
STATE STREET CORP 

COMMON STOCK 
US8574771031 VENDITA -400         16.912,24  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.922         17.254,04  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.456         12.910,25  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.167         10.494,06  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -2.057         19.128,28  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
MARZO BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 42.099 -       52.644,80  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 27.990 -       34.693,48  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 ACQUISTO 48.341 -       27.251,05  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 ACQUISTO 32.140 -       20.031,23  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -31.519         36.311,12  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 VENDITA -36.193         21.551,55  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 2.769 -       26.892,03  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.841 -       17.932,19  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -2.073         20.318,81  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 GARANTITO PIONEER SGR SIEMENS AG DE0007236101 ACQUISTO 868 -       72.327,58  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -27.691         78.274,70  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
APRILE BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 18.859 -       25.869,11  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 33.716 -       45.868,73  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 ACQUISTO 21.655 -       13.282,83  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 774.040 -    391.704,32  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 23.791 -       12.197,77  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -29.511         33.948,12  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 VENDITA -33.886         19.790,26  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA SPA   IT0003497168 VENDITA -1.268.605       780.338,49  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.941         18.609,33  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.240 -       12.333,23  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 2.217 -       22.271,85  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 GARANTITO PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 ACQUISTO 1.860 -       72.002,68  BANCA DEPOSITARIA 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 35.343 -       93.596,11  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 26.247 -       73.653,36  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
MAGGIO BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 40.794 -       56.444,75  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 29.461 -       41.263,67  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 28.587 -       15.457,45  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 20.646 -       10.871,31  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 2.683 -       27.399,04  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.938 -       19.615,58  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 GARANTITO PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -34.324       101.966,96  AZIENDE CONTRIBUTRICI 
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MESE COMPARTO GESTORE TITOLO ISIN SEGNO QUANTITA' CONTROVALORE MOTIVO 

  
PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -5.471         16.064,05  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR SIEMENS AG DE0007236101 VENDITA -353         28.492,88  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ALLIANZ HOLDING AG DE0008404005 VENDITA -445         53.149,58  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR UNICREDIT SPA IT0004781412 VENDITA -7.260         31.430,73  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 VENDITA -1.347         62.889,13  BANCA DEPOSITARIA 

 
 

PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 VENDITA -982         43.328,12  BANCA DEPOSITARIA 

         
GIUGNO BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 15.238 -       20.562,23  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 19.884 -       25.138,93  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 10.679 -         4.763,20  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 13.934 -         6.053,36  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -28.552         38.847,61  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -35.660         46.674,52  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -25.428         32.128,13  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -25.700         31.421,10  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -37.521         46.875,92  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -20.009            9.231,38  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -24.990         10.841,32  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -17.819            7.347,40  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -18.010            7.597,18  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -26.294         10.935,02  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.878         18.538,82  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -2.346         22.841,68  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.002 -         9.965,56  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.672         16.154,71  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -1.690         16.306,26  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -2.468         23.493,66  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.307 -       13.154,33  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 GARANTITO PIONEER SGR SIEMENS AG DE0007236101 VENDITA -587         47.119,67  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -9.094         24.381,88  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 VENDITA -12.701         30.798,68  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR ALLIANZ HOLDING AG DE0008404005 VENDITA -741         83.517,06  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR ALLIANZ HOLDING AG DE0008404005 VENDITA -394         43.983,13  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR UNICREDIT SPA IT0004781412 VENDITA -12.069         46.947,60  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

PIONEER SGR BNP PARIBAS FR0000131104 VENDITA -1.830         78.153,05  BANCA DEPOSITARIA 

         
LUGLIO BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 16.063 -       19.965,87  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 22.008 -       28.396,64  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 19.329 -       25.331,12  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 18.480 -       23.726,72  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 37.221 -       49.095,52  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 11.257 -         4.845,34  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 15.423 -         6.450,29  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 13.545 -         5.758,93  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 12.950 -         5.428,22  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 ACQUISTO 26.083 -         9.813,74  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -24.235         33.622,31  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA TELECOM ITALIA RSP  IT0003128367 VENDITA -843.813       349.283,19  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.057 -       10.734,62  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.448 -       14.896,02  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.271 -       13.119,58  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 1.215 -       12.614,59  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 2.449 -       25.649,94  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 372 -         3.810,68  AZIENDE CONTRIBUTRICI 
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MESE COMPARTO GESTORE TITOLO ISIN SEGNO QUANTITA' CONTROVALORE MOTIVO 

         
AGOSTO GARANTITO PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 21.667 -       57.374,09  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR A2A 4,5% 02/11/2016 IT0003128367 ACQUISTO 200.000 -    222.938,08  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 
 

PIONEER SGR UNICREDIT SPA IT0004781412 VENDITA -16.856         72.408,17  GRUPPO DEL GESTORE 

 BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 ACQUISTO 34.364 -       50.109,01  GRUPPO DEL GESTORE 

 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 ACQUISTO 2.317 -       24.236,30  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
SETTEMBRE GARANTITO PIONEER SGR ENEL RAGG IT0003128367 ACQUISTO 10.904 -       30.221,95  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

         
OTTOBRE GARANTITO PIONEER SGR UNICREDIT SPA IT0004781412 ACQUISTO 16.004 -       81.371,64  GRUPPO DEL GESTORE 

  
PIONEER SGR 

UNICREDIT 3,375% 
11/01/2018 

XS0863482336 ACQUISTO 630.000 -    662.825,40  
TITOLO COLLOCATO DA 
SOCIETA' DEL GRUPPO 

         
NOVEMBRE ------------ ----------------- -------------------------- --------------------- ------------- ----------- ------------------ ------------------------------------ 

         
DICEMBRE BILANCIATO EPSILON SGR SPA INTESA SAN PAOLO ORD IT0000072618 VENDITA -61.416       106.254,64  GRUPPO DEL GESTORE 

DICEMBRE 
 

EPSILON SGR SPA COMPASS GROUP PLC GB0005331532 VENDITA -4.142 -       45.954,82  AZIENDE CONTRIBUTRICI 

 

Il saldo della gestione amministrativa per il 2013 è pari a € 53.373 contro €. 280.000 del 2012. 

La differenza è dovuta in gran parte ad una diminuzione dal 2011 al 2012 del risconto amministrativo 

che quest’anno è pari a € 157.808 contro €. 137.768 del 2012. Nel 2013 si sono svolte le elezioni degli 

organi che hanno comportato un costo di circa €. 17.000,00; inoltre è aumentato in modo 

considerevole il costo dell’invio delle raccomandate alle aziende inadempienti e agli aderenti per i 

fallimenti e le spese legali per la insinuazione allo stato passivo allorquando viene riconosciuto al 

Fondo pensione la titolarità del credito. 

Il risultato del saldo della gestione amministrativa deriva da entrate per contributi destinati a 

copertura degli oneri amministrativi pari a € 1.679.003 del 2013 contro € 1.811.366 del 2012. 

Tale differenza è dovuta alla forte riduzione del risconto amministrativo nel 2012.  

Infatti le entrate per quote associative pari ad €. 32,00 dovute dagli aderenti sono pressoché costanti 

ed ammontano per il 2013 ad €. 1.531.000  contro €. 1.550.000 del 2012. 

Le uscite della gestione amministrativa al netto delle partite straordinarie e del risconto del 2013 sono 

state pari a € 1.479.167 contro  € 1.404.290 del 2012. La decisione di riscontare €. 157.808 è stata 

assunta dal CdA nella riunione del 13 dicembre 2013, che ha inoltre deciso di conferire in gestione 
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finanziaria € 100.000 pari all’avanzo generato dalla gestione amministrativa. 

Si fa presente in tal senso che tale avanzo viene a determinarsi sommando al saldo contabile della 

gestione amministrativa pari ad €. 53.373 l’onere sostenuto per la consulenza del dott. Carlo Alberto 

Bruno e quello per l’utilizzo di Bloomberg pari ad €. 46.627 iscritto contabilmente a carico della 

gestione amministrativa, come previsto dalle disposizioni Covip, ma effettivamente sostenuto dalla 

gestione finanziaria. 

Il TER, indicatore che esprime i costi sostenuti nell’anno in percentuale del patrimonio di fine anno, 

per il comparto bilanciato nel 2012 è stato pari allo 0,36% mentre per il 2013 è stato pari allo 0,36%. 

Per il comparto garantito nel 2012 è stato dello 0,61% mentre nel 2013 è stato pari allo 0,58%. 

Pertanto il TER del comparto garantito diminuisce a tutto vantaggio delle prestazioni degli aderenti. 

Mentre quello del comparto bilanciato resta fermo nonostante gli investimenti implementati nella 

struttura. 

Tenuto conto del saldo della gestione amministrativa e dell’imposta sostitutiva, la variazione 

dell’attivo netto destinato alla prestazione per il 2013 è pari a € 90.344.878 contro € 97.960.047 del 

2012. 

Gli aderenti sono n. 49.083 al 31.12.2013 di cui n. 37.991 maschi e n. 11.092 femmine contro n. 

49.202 del 2012. Gli aderenti al comparto bilanciato sono n. 30.116 contro n. 30.567 del 2012, mentre 

al comparto garantito sono n. 15.595 contro n. 19.411 del 2012. Al comparto bilanciato sono iscritti n. 

24.414 maschi e n. 5.702 femmine. Mentre al comparto garantito sono iscritti n. 14.087 maschi e n. 

5.508 femmine.  

Nel 2013 ci sono stati 1.408 nuovi iscritti di cui 444 taciti; i taciti totali sono 7.387. 

Il dato delle adesioni volontarie è molto importante e denota quanto ancora attrae Previambiente. 

La somma degli iscritti per ciascun comparto differisce dal totale degli iscritti attivi al Fondo in quanto 
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al comparto garantito è destinata la parte residua del TFR dei silenti già iscritti al comparto bilanciato.  

La quota associativa è stata confermata dal CdA del 14.12.2012 pari a € 32 annui ritirata 

trimestralmente e ricomprende qualsiasi attività che il Fondo Pensione svolge per l’aderente, tranne 

ovviamente la gestione finanziaria. Pertanto non ci sono ulteriori spese per il cambio del comparto, 

per le anticipazioni, trasferimenti o liquidazioni, nonostante le stesse siano in linea teorica previste 

dallo statuto, modificato nella riunione della Assemblea Straordinaria del 20 aprile 2010. 

Gli oneri per la gestione finanziaria sono aumentati da € 1.078.368 a € 1.287.499 del 2013: questo 

dato deriva dalla struttura del regime commissionale  che prevede una correlazione  tra commissioni 

dimensioni del patrimonio che nel corso del tempo è in costante aumento. 

L’unico gestore che ha avuto commissioni di over performance è stato EPSYLON per un importo pari 

ad € 86.927,76 

La struttura di Previambiente è composta da sette dipendenti: Alessandro Ruggini,  Direttore 

Generale, Responsabile del Fondo Pensione nonché responsabile della funzione finanza ai sensi della 

delibera Covip del 16 marzo 2012  con contratto a tempo determinato con scadenza il 17 luglio 2017. 

Le dipendenti con contratto a tempo indeterminato sono le seguenti: la signora Anita Teresa Bernardi 

svolge la sua attività nell’area “Amministrazione e Contabilità”; la signora Fabiana Firotto svolge la sua 

attività nell’area “Rapporto con gli iscritti e segreteria”, segreteria degli organi collegiali e assistente 

del Direttore Generale: la signora Firotto, in maternità, è stata sostituita dal dott. Michele Bruno con 

le stesse funzioni. La signora Katia Mirra svolge la sua attività nell’area “Liquidazioni prestazioni 

previdenziali”. La dott.ssa Valentina Roticiani svolge la sua attività nell’area “Monitoraggio e controllo 

della gestione finanziaria” ed è componente della funzione finanza. Il sig. Gallo Liberato con attività di 

pulitore del Fondo Pensione per dieci ore settimanali. 

1. b) COMPARTO BILANCIATO 
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Per quanto attiene lo stato patrimoniale del comparto bilanciato al 31.12.2013 il totale delle attività 

nella fase di accumulo  sono pari ad €. 556.514.482 contro € 488.658.441 del 2012. 

Il totale delle passività ammonta ad € 12.226.529 al 31.12.2013 contro € 12.335.958 del 2012. 

Pertanto l’attivo netto destinato alle prestazioni è di € 544.287.953 contro € 476.322.483  del 2012. 

Sono aumentati i conti d’ordine derivanti da contributi da ricevere che da € 15.336.830 al 31.12.2012 

a €. 18.061.957 al 31.12.2013. 

E’ evidente che questo dato mostra l’aumento del ritardo o della omissione contributiva verso la 

quale Previambiente sta assumendo tutte le iniziative possibili, ma complice anche la grave crisi 

economica per la quale sono aumentati i fallimenti di aziende, i risultati sono modesti. 

Per quanto attiene il conto economico i contributi per le prestazioni ammontano a € 62.621.615 al 

31.12.2013 contro € 63.269.278 del 2013 pertanto con una sostanziale conferma del dato dell’anno 

precedente.  

Il saldo della gestione previdenziale  al 31.12.2013 è pari a € 34.622.973 contro € 37.594.893 del 

31.12.2012. 

Si conferma pertanto un aumento del numero e del valore delle prestazioni, così come già anticipato 

nella relazione al bilancio complessivo. Il risultato della gestione finanziaria del comparto bilanciato è 

stato molto importante, leggermente migliore del benchmark. Il rendimento lordo è stato pari al 

7,78% contro il rendimento del benchmark pari all’ 7,65%  mentre il rendimento lordo del 2012 è 

stato pari al 0,41% contro il rendimento del benchmark pari allo 8,80%. La volatilità del comparto 

Bilanciato per il 2012 è stata pari al 3,95% contro il 3,90% del benchmark, mentre nel 2013 è stato del 

4,12% contro quella del Benchmark che è stata pari a 3,93%. 

Si precisa che la volatilità è calcolata sulla base di 52 rivelazioni settimanali con valori lordi. 

1. c) COMPARTO GARANTITO 
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Per quanto riguarda il comparto garantito lo stato patrimoniale prevede per il 2013 un attivo netto 

destinato alle prestazioni pari ad € 140.742.849 contro € 118.363.441 al 31.12.2012: tale dato deriva 

da un totale delle attività pari ad €. 145.790.046 al 31.12.2013 contro €. 122.053.648 al 31.12.2012 e 

da passività pari ad €. 5.047.197 al 31.12.2013 contro 3.690.207 al 31.12.2012. 

Anche nel comparto garantito aumentano i conti d’ordine per contributi da ricevere. Inoltre al 

31.12.2012 erano pari a 9.139.082, mentre al 31.12.2013 sono 10.948.384. 

Relativamente al conto economico i contributi per le prestazioni sono pari a € ad €. 25.700.015 al 

31.12.2013 contro  € 24.289.887 del 2012, quindi con aumento dovuto al fatto che nel comparto 

garantito affluiscono i contributi dei silenti.  Anche nel comparto garantito si è registrato un aumento 

degli oneri per prestazioni: pertanto il saldo della gestione previdenziale del 2013 è inferiore a quello 

del 2012 nonostante l’aumento delle contribuzioni. Infatti risulta pari a € 19.304.911al 31.12.2013 

contro € 19.964.744 del 2012 . Il risultato della gestione finanziaria è caratterizzato da un rendimento 

lordo del comparto garantito pari al 2,83% contro il rendimento del benchmark pari al 2,83% che ha 

consentito un risultato della gestione finanziaria indiretta pari a € 3.620.414 al 31.12.2013 contro € 

6.464.306 del 2012. Mentre il margine della gestione finanziaria è stato di € 3.354.182 contro € 

6.249.968 del 2012. La volatilità nel 2013 è stata pari al 1,55% contro l’1,54% del benchmark. 

Mentre nel 2012 era stata pari al 2,20% e quella del benchmark pari al 2,50%. 

Si precisa che la volatilità è calcolata sulla base di 52 rilevazioni settimanali con valori lordi. 

1. d) PRESTAZIONI DEL FONDO  

Per quanto riguarda le prestazioni del Fondo Pensione  si conferma l’aumento relativamente al 

numero delle richieste evase ma anche al loro importo. Infatti l’importo complessivo delle erogazioni 

è stato pari ad € 34.435.918 nel 2013 contro €. 30.008.449 nel 2012. 

I dati relativi alle causali delle prestazioni erogate sono riportati nella tabella seguente: 
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PRESTAZIONI                                   2012 2013 

ALTRO ANTICIPAZIONE 827 888 

PRIMA CASA ANTICIPAZIONE 184 186 

SPESE MEDICHE ANTICIPAZIONE 674 945 

PRESTAZIONE PREVIDENZIALE 639 489 

RISCATTO IMMEDIATO 660 714 

RISCATTO TOTALE 118 98 

RISCATTO PARZIALE 9 22 

TRASFERIMENTO 232 233 

TOTALE 3.343 3.575 

 

La tabella mette in evidenza come ci sia stata una ulteriore crescita rispetto al 2012 delle anticipazioni 

senza motivazione che ovviamente rappresentano uno dei sintomi della grave crisi economica in atto. 

Ma soprattutto le anticipazioni per spese mediche evidenziano un aumento rispetto al 2012. 

Mentre in coerenza con la crisi economica resta praticamente costante l’andamento delle 

anticipazioni per acquisto o ristrutturazione prima casa. 

In relazione ai trasferimenti sono da evidenziare quelli verso i PIP che sono pari a 166 nel 2013 mentre 

verso Previambiente dai PIP sono pari a 12. 

Previambiente da Luglio 2012 ha firmato una convenzione con il service amministrativo Previnet per 

la gestione della prestazione, fermo restando il pieno e totale controllo di tutta la attività da parte del 

Fondo Pensione, che pertanto impartisce tutti gli ordini  in materia.  

Altra problematica molto importante riguarda le cessioni del quinto, che è in costante aumento e 

richiede una attività supplementare da parte del Fondo Pensione relativamente al loro caricamento 

nel data base e alle prestazioni dell’aderente. Il totale delle cessioni del quinto nel 2012 era pari a n. 

6.924 mentre nel 2013 sono 8.242 con una consistente aumento. Il Fondo Pensione attua tutte le 

procedure utili ad evitare l’erogazione di una prestazione all’aderente in presenza di una cessione del 

quinto, in primo luogo caricando tempestivamente nel data base le notifiche pervenute. Tale 

operazione blocca automaticamente qualsiasi richiesta di prestazione da parte dell’aderente.  
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1. e) ATTIVITA’ DI FORMAZIONE E COMUNICAZIONE 

Previambiente nel corso del 2013 ha continuato l’attività di comunicazione attraverso la realizzazione 

di alcuni importanti eventi formativi. 

In particolare il 28 febbraio  e 1° maggio ha nuovamente realizzato un evento nazionale a Rimini al 

quale hanno partecipato oltre 110 delegati in rappresentanza delle aziende e degli aderenti ed ha 

rappresentato un momento significativo per il rafforzamento del Fondo Pensione. 

Mentre il 29 aprile a Vietri è stato realizzato un incontro per gli aderenti della Campania al quale 

hanno partecipato più di cento delegati. 

inoltre il 23 settembre 2013 presso il CNEL Previambiente ha realizzato un importante convegno sulla 

previdenza complementare con la presenza di oltre 100 ospiti in rappresentanza di molti fondi 

pensione e soggetti coinvolti nella tematica e al quale sono intervenuti, la dott.ssa Monica Cerroni il 

dott. Alessandro Ruggini, il Presidente della Commissione del Lavoro della Camera dei Deputati on. 

Cesare Damiano, il Presidente della Covip dott. Rino Tarelli, il Presidente della Mefop prof.  Mauro 

Marè e il Presidente di Assofondipensione dott. Michele Tronconi. 

Infine abbiamo migliorato la impaginazione sul sito Web inserendo un compendio delle domande più 

frequenti sulle regole della previdenza complementare e di Previambiente. 

1. f) OMISSIONI CONTRIBUTIVE 
 

Nel corso del 2013 Previambiente ha proseguito la sua iniziativa relativamente al ritardato e omesso 

versamento dei contributi. Come è noto, si tratta di un problema molto rilevante e purtroppo in 

crescita ulteriore nel 2013, visto l’aumento dell’importo dei conti d’ordine rispetto all’anno 

precedente, che rischia di compromettere la diffusione della previdenza complementare. A tale 

proposito Previambiente invia mensilmente solleciti alle aziende inadempienti attraverso e-mail e 

trimestralmente i solleciti vengono inviate a mezzo raccomandata a/r alle aziende che continuano ad 
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essere inadempienti. 

 Le inadempienze riguardano le seguenti fattispecie:  

 mancato incasso con lista di contribuzione,  

 incasso senza lista di contribuzione, 

  mancanza del modulo di adesione, 

  mancanza di incasso e lista di contribuzione successiva ad un periodo di regolare versamento,  

 squadrature. 

Quadrimestralmente gli elenchi delle aziende inadempienti vengono inviati alle Fonti Istitutive e ai 

componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio dei Sindaci. L’aderente, nell’area web a lui 

riservata, può verificare la sua posizione storica mese per mese di ogni anno consentendogli quindi di 

controllare al meglio la sua posizione e di verificare la correttezza dei versamenti da parte 

dell’azienda. Infine, come già esposto in precedenza, Previambiente attiva la richiesta per il ristoro 

posizione e interessi di mora previsti dall’art. 8, comma 9, dello statuto. Per quanto riguarda i 

fallimenti delle aziende Previambiente si attiva collaborando con tutti i soggetti della procedura e ove 

la magistratura territoriale non riconosca all’aderente la capacità di iniziativa, il Fondo Pensione lo 

sostituisce insinuandosi allo stato passivo come è successo per l’azienda Amia Essemme di Palermo 

nel corso del 2012 e per l’azienda QUARTO MULTISERVIZI all’inizio del 2014. 

Il Fondo Pensione in ogni caso informa tutti gli aderenti della comunicazione ricevuta relativa al 

fallimento o al concordato preventivo dell’azienda sollecitandoli ad attivarsi presso il curatore 

fallimentare e restando comunque a loro disposizione. 

 

1. g) MODIFICHE STATUTARIE 
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La Covip ha autorizzato in data 6 aprile 2013 le modifiche statutarie approvate dal Cda di 

Previambiente del 14 dicembre 2012 riguardanti i destinatari: è stato riformulato il comma 1 lettera a) 

dell’art. 5 dello Statuto con l’inserimento tra i destinatari dei dipendenti delle imprese esercenti 

servizi postali in appalto. La Covip, inoltre, ha autorizzato in data 26 luglio 2013 le modifiche statutarie 

approvate dal Cda di Previambiente del 15 febbraio 2013 e dall’Assemblea Straordinaria dei Soci di 

Previambiente del 23 aprile 2013 riguardanti i destinatari: è stato riformulato il comma 3 dell’art. 5 

dello Statuto con l’inserimento tra i destinatari dei dipendenti e dei dirigenti del Fondo Pensione. 

 

1. h) GESTIONE FINANZIARIA 
 
Previambiente ha attuato il documento sulla politica di investimento deliberata dal CDA del 14 

dicembre 2012 in coerenza con la delibera Covip del 16 maggio 2012. 

Pertanto la “funzione finanza” prevista dalla citata delibera della Autorità di Vigilanza procede 

regolarmente con la sua attività conformemente alla normativa vigente attraverso procedure 

approvate dall’organo di amministrazione. La “funzione finanza” è composta dal Direttore Generale 

Alessandro Ruggini in qualità di responsabile, dalla dott.ssa Valentina Roticiani e dal dott. Carlo 

Alberto Bruno. 

 

1. l) GESTIONE DEI RECLAMI  

Il Fondo Pensione nel 2013  ha ricevuto n. 23 reclami di cui n. 17 reclami hanno riguardato le 

anticipazioni e i riscatti, n. 1 reclami i trasferimenti ad altro fondo pensione, n. 7 reclami la 

trasparenza, n. 1 reclamo le contribuzioni.  

Il totale dei reclami evasi risulta pari a n. 27 perché, in coerenza con le disposizioni Covip, n. 3 reclami 

sono stati conteggiati sia come anticipazioni sia come trasparenza ed un reclamo sia come 

trasparenza sia come trasferimento. Dei 23 reclami evasi  n. 16 reclami sono stati respinti e n. 7 
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accolti. 

 

2. RELAZIONE SULLA PREVEDIBILE EVOLUZIONE  DELLA GESTIONE  

Il 2014 per Previambiente sarà un anno molto impegnativo. 

Infatti per ciò che attiene la gestione finanziaria dopo un periodo di 12 mesi di verifica attraverso il 

caricamento sull’information provider (Bloomberg) dei dati settimanali sarà possibile un più esaustivo 

giudizio sui gestori. 

Per quanto riguarda la attività di comunicazione, la commissione comunicazione proporrà al consiglio 

di amministrazione la realizzazione di un piano che prevede lo svolgimento di un evento nazionale a 

Riccione e alcune assemblee nelle più grandi aziende del settore. 

 

3. RELAZIONE SUGLI EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL BILANCIO  

 
Come già descritto precedentemente, il 26 e 27 novembre 2013 si sono svolte le elezioni per la 

nomina della assemblea dei soci. Come nelle precedenti elezioni la partecipazione è stata più che 

soddisfacente. L’assemblea eletta si è riunita il 10 febbraio 2014 ed ha eletto il nuovo Consiglio di 

Amministrazione che a sua volta nella riunione del 17 febbraio 2014 ha eletto Presidente il dott. 

Gianfranco Cardoni. 

Il CDA del 14 marzo del 2014 ha deliberato una iniziativa per cento delegati in rappresentanza degli 

aderenti e delle aziende da svolgersi a Riccione il 14 e 15 aprile 2014. 

 

4. PROTEZIONE DATI PERSONALI 

 

Ai sensi dell’allegato B, punto 26, del D. Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di protezione dei 

dati personali, gli amministratori danno atto che il Fondo si è adeguato alla misure in materia di 

protezione dei dati personali, alla luce delle disposizioni introdotte dal D. Lgs. N. 196/2003 secondo i 
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termini e le modalità ivi indicate. In particolare sono state ricevute le lettere di responsabilità dagli 

outsourcers di Previambiente, dai dipendenti e dal Direttore Generale. Questi ultimi hanno ognuno 

una password per accedere ai diversi circuiti informatici in modo che resti qualsiasi traccia di ogni 

accesso. Inoltre ad ogni dipendente è stato effettuato il corso in materia di protezione dei dati 

personali. 

14  marzo 2014    
IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE    

       DI PREVIAMBIENTE 


